MAIS-VALIAS
MOBILIARIAS
E RENDIMENTOS
DE CAPITAIS




£
o
=
0
]
o
7]
©
1=
o
-
(o)
£
n
i
©
2
J=
©
=

Clique
eaceda

GUIA PRATICO
MAIS-VALIAS MOBILIARIAS E RENDIMENTOS CAPITAIS

indice interativo

1. APRESENTAGAO

2. Alguns conceitos relevantes

e LEGISLACZO RELEVANTE

4. Indicagdes gerais para o preenchimento dos anexos E, G e J da Modelo 3

5. Regime fiscal em IRS

5.1 Transmissdo onerosa de participagdes sociais (quotas, agdes)

5.2 Fundos de investimento e sociedades de investimento

5.2.1 OIC que se constituam e operem de acordo com a legislagdo portuguesa - 22.°-A EBF

5.2.2 Fundos e sociedades de investimento mobiliarios e imobilidrios que ndo se constituam e ndo operem de acordo com
a legislagdo portuguesa

5.2 Dedugio de perdas: artigo 55.° do Codigo do IRS
5.3 Englobamento obrigatério de mais-valias mobiliarias
5.4 Exemplos de preenchimento do anexo G e J

5.5 Rendimentos de Capitais

© ORDEM DOS CONTABILISTAS CERTIFICADOS, ABRIL 2025

10
13

21
22

31




GGGGG

l.A

SSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSS



£
©
e
o
=
)
)
©

iari

Mais-valias mob

GUIA PRATICO
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O objetivo deste Guia Pratico é apoiar no cumprimento declarativo das operagdes mais frequentes para efeitos
de IRS nas transmissdes de partes de capital e valores mobilidrios e rendimentos de capitais, incluindo os obtidos
através de carteiras de investimentos.

O enquadramento fiscal das operagdes relativas a partes de capital e valores mobilidrios, bem como rendimentos
de capitais, deve ser feito atendendo as disposi¢des contratuais, pelo que este Guia ndo dispensa a prévia analise
da operagao. O conhecimento das disposi¢des contratuais implica o entendimento da natureza do produto ou ins-
trumento financeiro, sendo tal informagao essencial para o correto enquadramento fiscal.

Em operagdes que envolvam ativos transacionados ou geridos através de plataformas estrangeiras, estas podem nao
prestar aos utilizadores todas as informagoes relevantes para o cumprimento das obrigagdes declarativas em Portu-
gal (exemplo, datas e valores de aquisi¢cdo, quantidades de titulos); nestes casos, o responsavel pela preparacio dos
anexos relevantes da Modelo 3 deve solicitar aos sujeitos passivos utilizadores dessas plataformas tal informagao.

A designacao dos produtos financeiros emitidos fora de Portugal pode ndo ter correspondéncia exata com a desig-
nagao usada em Portugal, pelo que s6 o conhecimento dos produtos pode permitir o seu correto enquadramento.
Assim, devem ser pedidos os documentos de suporte as transagdes e ndo apenas os sumarios anuais que os inter-
mediarios financeiros emitam.

Em resultado das obrigagdes internacionais de troca de informagao a que Portugal esta obrigado, mesmo que de-
terminada operagao n3o tenha sido objeto de declaragdo na Modelo 3, pode o sujeito passivo vir a ser notificado
para apresentar anexos relevantes em falta ou corrigir os ja entregues, por omissdo ou divergéncia de informacao.

Este Guia Pratico ndo substitui a andlise dos produtos financeiros e apresenta somente os principais aspetos decla-
rativos em termos de IRS das operagdes mais frequentes.
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ETF: sdo fundos de investimento abertos, admitidos & negociacdo numa bolsa de valores e tém como principal
objetivo obter uma performance relacionada com o comportamento de um determinado indicador de referéncia,
de acordo com a definicdo da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios (CMVM).

ISIN: O cddigo ISIN (International Securities Identification Number) é um cddigo universal que identifica, inequivo-
camente, cada série de valores mobilidrios ou instrumentos financeiros.

Instrumentos financeiros derivados: sdo exemplos destes instrumentos financeiros os CFD, FOREX, opg¢des, futu-
ros, swaps, e contratos a prazo (forward).

Mais-valias mobiliarias: em regra, referem-se as mais-valias de partes de capital (quotas, acbes) e operacdes
assimiladas, cuja definicdo consta do artigo 10.° n.° 1, alinea b) do Cddigo do IRS. Este termo designa também as
mais-valias da transmissdo de participagdes sociais que detenham imdveis no seu ativo.

OIC: organismos de investimento coletivo (em linguagem comum, “fundos"). No direito estrangeiro, podem ter
quaisquer outras denominagoes.

OIC abertos: os OIC podem ter sido constituidos sob a forma contratual (os fundos que ndo foram constituidos
sob a forma de sociedade comercial) ou societéria contratual (os fundos que foram constituidos sob a forma de
sociedade comercial). E uma designacio do direito portugués. Para efeitos declarativos devem ser considerados
“outros valores mobilidrios".

Valores mobiliarios: em Portugal, estdo definidos no Codigo dos Valores Mobiliarios e incluem: agées, obrigagdes,
titulos de participagao, unidades de participagdo em instituicdes de investimento coletivo, direitos a subscrigao,
3 aquisicdo ou a alienagao dos valores mobiliarios atras referidos que tenham sido emitidos de modo auténomo,
unidades de participagdo em organismos de investimento coletivo, warrants autonomos, direitos destacados de
valores mobilidrios, outros documentos representativos de situagdes juridicas homogéneas, desde que sejam sus-
cetiveis de transmissdo em mercado. No direito estrangeiro, podem ter quaisquer outras denominagdes. A sua
identificagdo pode ser feita através do codigo ISIN (ou similar).

As quotas ndo constituem valores mobilidrios, mas partes sociais.

© ORDEM DOS CONTABILISTAS CERTIFICADOS, ABRIL 2025
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Valores mobiliarios admitidos a negociagao: expressio utilizada no anexo G, designadamente, para efeitos de
aplicagdo do regime fiscal de reducdo de taxa de IRS previsto na Lei n.c 31/2024. Refere-se a quaisquer valores
mobilidrios admitidos & negociacdo em mercado regulamentado ou num sistema de negociagao.

As quotas ndo constituem valores mobilidrios, mas partes sociais.
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MAIS-VALIAS MOBILIARIAS E RENDIMENTOS CAPITAIS

Sistematizamos de seguida a legislagao relevante:
« Definigdo de mais/menos-valias mobilidrias: artigo 10.° n.c 1, alinea b) do Cédigo do IRS

« Célculo de mais/menos-valias mobilidrias e deducdo de perdas: artigos 10.°, 43.°, 44.°, 45.°, 47.0, 48.°, 49.°, 50.°, 51.°
e 52.° do Cédigo do IRS.

« O artigo 43.° foi substancialmente alterado pela Lei n.c 31/2024, de 28 de junho, que aprovou medidas fiscais para
a dinamizagdo do mercado de capitais, com efeitos a partir de 29 de junho de 2024.

« Coeficientes de desvalorizagdo da moeda aplicaveis em 2024: Portaria n.c 288/2024/1, de 7 de novembro
« Dedugao de perdas: artigo 55.° do Cédigo do IRS.
« Taxas: artigo 72.° n.° 1 alinea c) e n.° 14 do Cédigo do IRS

« Tributagdo dos Participantes de OIC que se constituam e operem de acordo com a legislagao portuguesa: 22.°-A
EBF. Para fundos constituidos de acordo com outras legislacbes aplicam-se as disposicdes gerais do Cddigo do IRS
e ndo o artigo 22.°-A EBF.

« Mais-valias mobiliarias obtidas por ndo residentes: Artigo 18.° do Cdédigo do IRS e artigo 27.° EBF.
« Definigdo de rendimentos de capitais: artigo 5.° do Cédigo do IRS.

« Convencgdes para evitar a dupla tributacdo celebradas entre Portugal e outros Estados/territorios.

© ORDEM DOS CONTABILISTAS CERTIFICADOS, ABRIL 2025
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« Solicitar ao sujeito passivo que preste toda a informagao relevante sobre os produtos financeiros e ndo apenas
as declarag6es anuais emitidas por instituiges financeiras e plataformas de gestio de ativos, as quais podem nao
conter toda a informacg3o necessaria (exemplo: valores e datas de aquisicdo, quantidades de titulos).

« Assegurar que sio aplicadas as regras de conversdo cambial previstas no artigo 23.c do Cddigo do IRS, caso os
rendimentos ndo se encontrem expressos em Euros:

a) Tratando-se de rendimentos transferidos para o exterior, aplica-se o cambio de venda da data da efetiva
transferéncia ou da retengao na fonte, se a ela houver lugar;

b) Tratando-se de rendimentos provenientes do exterior, aplica-se o cambio de compra da data em que
aqueles foram pagos ou postos a disposi¢ao do sujeito passivo em Portugal;

c) Tratando-se de rendimentos obtidos e pagos no estrangeiro que n3o sejam transferidos para Portugal até
ao fim do ano, aplica-se o cdmbio de compra da data em que aqueles forem pagos ou postos 3 disposi¢ao
do sujeito passivo;

d) Tratando-se de encargos, aplica-se a regra da alinea a).

N3o sendo possivel comprovar qualquer das datas referidas no nUmero anterior, aplica-se o cdmbio de 31 de de-
zembro do ano a que os rendimentos ou encargos respeitem.

« Identificar os produtos financeiros para enquadramento nos cédigos previstos nos anexos E, G e J.

« Em regra, os valores mobiliarios tém associado um cédigo (por exemplo, cddigo ISIN), mas os criptoativos ndo tém
cddigo associado. Os dividendos de valores mobilidrios também s3o, em regra, associados ao cddigo ISIN do titulo.

« N3o sendo possivel identificar os produtos financeiros, essa informagao deve ser obtida junto da entidade que
os comercializa ou faz a gestdo dos investimentos. Caso se verifique a omissdo ou divergéncias na declaragido
de rendimentos, em particular de fonte estrangeira sob gestido de entidades n3o residentes, o sujeito passivo
sera notificado pela Autoridade Tributaria, em resultado da informagao obtida no 4mbito da troca internacional
de informagdes. Em regra, serdo comunicados ao sujeito passivo os valores de rendimentos, natureza dos ren-
dimentos e pais de comunicacgdo, mas, ndo os detalhes sobre o calculo do rendimento (ex: valores de realizagao
e de aquisigao, datas).

© ORDEM DOS CONTABILISTAS CERTIFICADOS, ABRIL 2025
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« A subscricdo de produtos financeiros que distribuem rendimentos gerados no estrangeiro, mas pagos através de
plataformas, instituigbes financeiras ou corretores registados em Portugal é por estes comunicada a Autoridade
Tributaria (através da declaragdo Modelo 13), como se os rendimentos fossem pagos por uma entidade residente,
independentemente de os produtos financeiros serem emitidos e os rendimentos pagos por entidades residentes
ou n3o residentes. Este aspeto € relevante para identificagdo do anexo (G, E ou J) a preencher e para a recuperagio
do crédito de imposto por dupla tributagdo juridica internacional que possa ser aplicavel.

« Se os rendimentos gerados pelos produtos financeiros forem pagos através de plataformas, instituigdes finan-
ceiras ou corretores registados em Portugal, sdo por estes comunicados a Autoridade Tributaria (através da de-
claragdo Modelo 13), pelo que os rendimentos, ainda que de fonte estrangeira, sdo declarados nos anexos E e/ou
G. Contudo, pode suceder que as plataformas, instituigdes financeiras ou corretores registados em Portugal nio
intervenham no pagamento, caso em que os rendimentos de fonte estrangeira sdo declarados no anexo J. A iden-
tificagcdo destes factos e do anexo a preencher depende da informag3o prestada por essas entidades.

« Se os rendimentos gerados pelos produtos financeiros forem comunicados por plataformas, institui¢des financei-
ras ou corretores nio registados em Portugal, ndo sdo por estes comunicados a Autoridade Tributaria, pelo que os
rendimentos, ainda que de fonte estrangeira, sdo comunicados no anexo J.

« A qualificagdo da natureza dos rendimentos (capitais, mais/menos-valias) é um assunto com elevada complexida-
de, sobretudo quando estejam em causa produtos emitidos ou criados ao abrigo de leis estrangeiras. Podem vir a
ser identificadas divergéncias entre a qualificagdo dos rendimentos comunicada através da troca internacional de
informagdes e a efetuada pelo sujeito passivo ou pela Autoridade Tributaria, por exemplo, no dmbito de pedidos
de informacgao vinculativa. Deve assegurar-se que, quando estejam em causa rendimentos de fonte estrangeira, é
obtida a qualificagdo do rendimento no estrangeiro.

« Perante rendimentos de fonte estrangeira obtidos por pessoas singulares residentes, impde-se verificar se sdo
tributdveis em Portugal a luz de eventual convengéo para evitar a dupla tributagao.

« Perante rendimentos de fonte nacional obtidos por pessoas singulares nio residentes, impoe-se verificar se sao
tributaveis em Portugal 3 luz de eventual convencgdo para evitar a dupla tributagdo. Sendo tributaveis, deve ainda
verificar-se se pode ser aplicavel alguma isengdo prevista no artigo 27.° EBF. Se for aplicavel a iseng3o prevista no
artigo 27.° EBF, ndo ha, em regra, obriga¢des declarativas em Portugal para rendimentos obtidos por n3o residen-
tes (fora do Ambito de uma atividade econdmica).

© ORDEM DOS CONTABILISTAS CERTIFICADOS, ABRIL 2025
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5.1 TRANSMISSAO ONEROSA DE PARTICIPAGOES SOCIAIS (QUOTAS, AGOES)

Operagao

Transmissdo onerosa de
quotas/agdes de sociedade
micro ou pequena empresa
(sejam as sociedades alienadas
residentes ou ndo residentes)

Residentes

- O saldo positivo da transmissdo onerosa de micro
e pequenas empresas ndo cotadas nos mercados
regulamentado ou ndo regulamentado da bolsa de
valores é considerado em apenas 50%.

- Nao tem em conta o art 43.2n.c 5 CIRS.

- Para as sociedades residentes, a afericdo da
classificagdo de micro/pequena empresa é feita
nos termos do anexo ao Decreto-Lei n.c 372/2007
de 6 de novembro.

- Para as sociedades n3o residentes, cabe ao
alienante comprovar que a empresa cumpre 0s
requisitos materiais de que depende a qualificacdo
como micro ou pequena empresa.

- O sujeito passivo pode optar pelo englobamento
(Q15 do anexo G).

N3o residentes

Verificar se a mais-valia é tributavel nos termos do
art. 18.° CIRS:

- Se tributdvel, verificar se eventual convengio para
evitar a dupla tributagdo permite a Portugal tributar
ganhos mobilidrios obtidos por ndo residentes.

- Se tributdvel e Portugal puder tributar ganhos
mobiliarios obtidos por ndo residentes, verificar se
é aplicavel isencdo de IRS do art. 27.° EBF

Transmissao onerosa de
quotas/agdes de sociedade
que n3o seja micro ou pequena
entidade

- O saldo positivo da transmissdo onerosa é
tributado na totalidade; atender ao art. 43.on.° 5
CIRS (ndo aplicavel a quotas).

- O sujeito passivo pode optar pelo englobamento
(Q15 do anexo G).

Verificar se a mais-valia é tributavel nos termos do
art. 18.c CIRS:

- Se tributavel, verificar se eventual convencgio para
evitar a dupla tributagdo permite a Portugal tributar
ganhos mobiliarios obtidos por néo residentes.

- Se tributavel e Portugal puder tributar ganhos
mobiliarios obtidos por ndo residentes, verificar se
¢ aplicavel isengdo de IRS do art. 27.c EBF

A referéncia ao art 43.° n.° 5 CIRS tem em conta as alteragdes introduzidas pela Lei n.c 31/2024, de 28 de junho.

Tal significa que a tributagdo das mais-valias pode ser reduzida nos seguintes termos:

5 - Quando respeitem a valores mobilidrios admitidos & negociagdo ou a partes de organismos de investimento

© ORDEM DOS CONTABILISTAS CERTIFICADOS, ABRIL 2025
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coletivo abertos, sob a forma contratual ou societdria, o saldo referido no n.° 1, respeitante as operacées previs-
tas na alinea b) do n.° 1 do artigo 10.°, excluindo os rendimentos referidos no n.° 3 deste artigo e nas alineas b) e
¢) do n.° 18 do artigo 72.°, quando positivo ou negativo, é considerado nos seguintes termos:

a) Sdo excluidos da tributagdo 10 % do rendimento quando resultem de ativos detidos por um periodo su-
perior a 2 anos e inferior a 5 anos;

b) Sdo excluidos da tributagdo 20 % do rendimento quando resultem de ativos detidos por um periodo igual
ou superior a 5 anos e inferior a 8 anos;

¢) Sdo excluidos da tributagdo 30 % do rendimento quando resultem de ativos detidos por um periodo igual
ou superior a 8 anos

Periodo de detengdo Exclusdo de tributagio

<2 anos -

> 2 anos <5 anos 10%
=5 Anos < 8 anos 20%
= 8 anos 30%

Estas redugoes nio se aplicam a:
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o
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« quotas, porque estas ndo sio valores mobiliarios admitidos 3 negociagao;

iari

« partes de capital em micro e pequenas empresas;

e acdes nio cotadas.

Mais-valias mob

© ORDEM DOS CONTABILISTAS CERTIFICADOS, ABRIL 2025
15




£
T
c
(7
t
[
n
©
1=
o
-
o
£
w0
s
©
2
J=
S
=

GUIA PRATICO
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9.2 FUNDOS DE INVESTIMENTO E SOCIEDADES DE INVESTIMENTO

Os OIC sdo fundos ou participacdes em sociedades de investimento, constituidos por Unidades de Participagao (UPs).

Uma subscricdo resulta em aumento das UP's e um resgate/liquidagao traduz-se na eliminagdo das UP's correspon-

dentes. A alienagdo de UPs ndo da lugar a sua eliminacdo, mas & mera alteragdo da propriedade.

Os OIC podem operar sob a forma de fundos ou sob a forma societaria (neste caso, constituem participagdes so-

ciais em sociedades de investimento mobiliario ou imobiliario).

A tributagdo das UPs em fundos de investimento ou sociedades de investimento é diferente em fungdo das suas

regras de constituicdo e funcionamento, como se detalha.

Além da alienagao e resgate/liquidagio, os OIC também podem distribuir rendimentos.

5.2.1 0IC QUE SE CONSTITUAM E OPEREM DE ACORDO COM A LEGISLAGAO PORTUGUESA - 22.°-A EBF

Operagao
Rendimentos distribuidos OIC
mobilidrios
(similar a lucros)

Residentes

Rendimentos da categoria E, sujeitos a retengdo
na fonte a taxa liberatéria de 28%.

Possibilidade de opgéo pelo englobamento: Q4.B
anexo E, cddigo E31

Nao residentes

Isencdo de IRS (com excegbes para residentes em
pals, territdrio ou regido sujeito a um regime fiscal
claramente mais favoravel)

Alienagdo de UPs em OIC
mobiliario

Estes rendimentos sdo sujeitos a tributagdo
autonoma a taxa de 28%, tendo em conta o art
430 n.5CIRS, caso aplicavel, sendo de inscrigdo
obrigatdria no Quadro 9 do Anexo G, com o
codigo G22.

No entanto, existe a possibilidade de o
contribuinte optar pelo englobamento do
rendimento, assinalando "SIM" no quadro 15 do
Anexo G.

Isengdo de IRS (com excegbes para residentes em
pais, territdrio ou regido sujeito a um regime fiscal
claramente mais favoravel)

© ORDEM DOS CONTABILISTAS CERTIFICADOS, ABRIL 2025
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Operagao

Resgate de UPs
em OIC mobiliario

Residentes

Esses rendimentos estdo sujeitos a retengdo na
fonte a titulo definitivo a taxa de 28%, pelo que
ndo tém de ser inscritos na Declaragdo Modelo 3.
No entanto, existe a opgao de englobamento
pelo titular, caso em que os rendimentos devem
ser indicados no Quadro 10 do Anexo G da
Declaragdo Modelo 3 de IRS, com o cddigo G31.
Para beneficiar das redugdes de taxa aplicaveis
nos termos do art.c 43.2 n.o 5 CIRS, deve assinalar
os codigos G33, G34 ou G35.

Nao residentes

Isengdo de IRS (com excegdes para residentes em
pais, territdrio ou regido sujeito a um regime fiscal
claramente mais favoravel).

Rendimentos distribuidos
0IC imobiliarios

(similar a rendimentos
prediais)

Rendimentos da categoria F, sujeitos a retengédo
na fonte com carater definitivo a taxa de 28%.
Possibilidade de opgao pelo englobamento: Q7
anexo F.

Verificar se o rendimento predial é tributavel nos
termos do art.c 18.° CIRS:

- Se tributavel, verificar se eventual convengao para
evitar a dupla tributagdo permite a Portugal tributar
rendimentos prediais obtidos por ndo residentes.

- Se tributavel e Portugal puder tributar rendimentos
prediais obtidos por ndo residentes, os mesmos sdo
sujeitos a retencdo na fonte a taxa de 10%.

Alienagao de UPs

em OIC imobilidrio
(tributagdo equivalente a
alienagdo de bens iméveis)

Estes rendimentos sdo de englobamento
obrigatério, sendo o saldo positivo entre estas
mais-valias e menos-valias considerado apenas
em 50% (art.c 43.0n.0 2, b) CIRS).

Devem ser inscritos no Quadro 11A do Anexo G da
Declaragdo Modelo 3 de IRS, com o cédigo G4O0.

Verificar se a mais-valia imobiliaria € tributavel nos
termos do art. 18.° CIRS:

- Se tributavel, verificar se eventual convengao para
evitar a dupla tributagdo permite a Portugal tributar
ganhos imobilidrios obtidos por nio residentes.

- Se tributavel e Portugal puder tributar ganhos
imobilidrios obtidos por ndo residentes, verificar se é
aplicavel isencdo de IRS do art.c 27.° EBF.

- Ndo sendo aplicavel a isengdo art.c 27.0 EBF,
tributacdo auténoma a taxa de 10% (com excegdes
para residentes em pals, territério ou regido sujeito a
um regime fiscal claramente mais favoravel).

© ORDEM DOS CONTABILISTAS CERTIFICADOS, ABRIL 2025
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Operagao Residentes Nao residentes
Resgate de UPs em OIC A mais-valia esta sujeita a retengdo na fonte a Verificar se a mais-valia imobiliaria é tributavel nos
imobilidrio titulo definitivo, a taxa de 28%. termos do art.c 18.° CIRS:
O sujeito passivo pode optar pelo englobamento, | - Se tributavel, verificar se eventual convencéo para
(Q11B, codigo G41). evitar a dupla tributagao permite a Portugal tributar

ganhos imobilidrios obtidos por néo residentes.

- Se tributavel e Portugal puder tributar ganhos
imobilidrios obtidos por ndo residentes, verificar se é
aplicavel isencdo de IRS do art.c 27.° EBF.

- Ndo sendo aplicavel a isengdo art.c 27.° EBF, retencdo
na fonte a titulo definitivo a taxa de 10% (com excegdes
para residentes em pais, territorio ou regido sujeito a
um regime fiscal claramente mais favoravel).

Conclusao:

Os rendimentos de UPs de OIC mobilidrios e imobilidrios pagos ao participante pela sociedade gestora dos fundos
ou sociedades de investimento, em que cabe a essa sociedade gestora efetuar os pagamentos, sdo sujeitos a re-
tengdo na fonte, pelo que os sujeitos passivos estdo dispensados de reportar os rendimentos auferidos em UP em
fundos nacionais na declaracdo de IRS, sé o devendo fazer caso optem pelo seu englobamento.

J& nas transmissdes de UPs, uma vez que sdo operacoes fora do controlo da sociedade gestora, a tributagio obriga
3 declaracdo dos rendimentos pelo proprio sujeito passivo.

Perante este enquadramento, quando lhe for disponibilizada uma declaragdo que contenha operagdes relativas a
OIC, o essencial é determinar o tipo de operagéo subjacente, sendo que apenas em caso de alienagdo de UPs é que
havera obrigatoriamente de declarar os rendimentos, ja que nas demais operagdes (distribuicdo de rendimentos,
resgate/liquidagdo), as obrigacdes fiscais sdo cumpridas pela sociedade gestora dos fundos ou sociedades de
investimento.
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5.2.2 FUNDOS E SOCIEDADES DE INVESTIMENTO MOBILIARIOS E IMOBILIARIOS QUE NAO SE CONSTITUAM E
NAO OPEREM DE ACORDO COM A LEGISLAGRO PORTUGUESA

Operagao Residentes

Rendimentos Categoria E, tributacdo auténoma a taxa especial de 28%.
distribuidos Q 8.A anexo J, cédigo E22.
Se optar pelo englobamento, preencher Q 8.B anexo J.

Alienagdo e resgate Categoria G (mais-valias), tributados a taxa auténoma de 28%.

de UPs Quadro 9.2A do Anexo J da Declaracdo Modelo 3, com o cédigo G20, devendo indicar se opta, ou néo, pelo
englobamento, mediante preenchimento do Quadro 9.2C do Anexo J.

O saldo positivo entre mais-valias e menos-valias resultante do resgate de unidades de participacdo em fundos de
investimento e a liquidacdo destes fundos, quando estes estejam domiciliados em pals, territdrio ou regido sujeitos
a um regime fiscal claramente mais favoravel é tributado autonomamente a taxa de 35%.

No caso de investimentos em OIC que ndo operem em Portugal, ndo ha entidade que possa proceder ao cumpri-
mento das obrigagdes fiscais por conta dos investidores, pelo que as mesmas terdo de ser cumpridas pelo préprio
sujeito passivo.

5.2 DEDUGAO DE PERDAS: ARTIGO 55.° DO CODIGO DO IRS

« A dedugdo de perdas é efetuada relativamente a cada titular de rendimentos, ainda que casados optando pela
tributagao conjunta;

« O resultado liquido negativo apurado em qualquer categoria s6 é dedutivel aos seus resultados liquidos positivos
da mesma categoria.

« O saldo negativo apurado num determinado ano, relativo as operagdes previstas nas alineas b) do n.c 1 do artigo
10.°, pode ser reportado para os cinco anos seguintes quando o sujeito passivo opte ou seja obrigado a englobar
esses rendimentos.
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« A respeito da comunicabilidade de perdas na categoria G entre mais valias imobilidrias e mais valias mobiliarias,
é entendimento da Autoridade Tributaria (Processo: 27437, com despacho de 2024-12-31, do Subdiretor-Geral da
Area Gest3o Tributaria - IR, por delegag3o):

“1 - Nos termos do artigo 55.°, n° 1 do Cédigo do IRS, o resultado liquido negativo apurado em qualquer cate-
goria sé é dedutivel relativamente a cada titular aos seus resultados liquidos positivos da mesma categoria,
nos seguintes termos: «(...) ¢) A percentagem do saldo negativo a que se refere o n.c 2 do artigo 43.° s6 pode ser
reportada aos cinco anos seguintes aquele a que respeita; (...) d) O saldo negativo apurado num determinado
ano, relativo as operagées previstas nas alineas b), ¢), e), f), g), h) e k) do n.e 1 do artigo 10.°, pode ser reportado
para os cinco anos seguintes quando o sujeito passivo opte ou seja obrigado a englobar esses rendimentos.»

2 - Admite-se, assim, a comunicabilidade de perdas no Gmbito da categoria G relativamente a cada titular
de rendimentos e aos seus rendimentos positivos da mesma categoria nos cinco anos subsequentes.

3 - No caso em aprecia¢do, a menos-valia imobilidria apurada no ano de 2023, com a alienagdo imével
urbano ne xx, da freguesia com cédigo xx, poderd ser dedutivel &s mais-valias obtidas pelo sujeito passivo
nos cinco anos seguintes (se o sujeito passivo optar pelo seu englobamento e se tal for aplicavel), ou seja, a
menos-valia resultante da aliena¢do imobilidria poderd ser deduzida a eventual mais-valia, eventualmente
incorrida, relativa a vendas de ativos mobilidrios, na percentagem prevista no artigo 43°, n° 2 do Cédigo
do IRS e nos cinco anos seguintes (no caso, até ao periodo de tributagdo de 2028), mas desde que exercida
a opgdo pelo englobamento.”

Ou seja, existe comunicabilidade de perdas na categoria G entre mais valias imobilidrias e mais valias mobiliarias
(comunicabilidade intra-categoria). Contudo, ndo sera possivel a compensagdo com mais ou menos valias prove-
nientes da alienagdo de ativos financeiros relativos a entidades residentes em territdrios de tributacéo privilegiada.

Contudo, a comunicabilidade das menos-valias ndo se estende aos rendimentos de outras categorias, ainda que
englobados.

Caso opte pelo englobamento, o saldo negativo da categoria G pode ser utilizado para compensagao com mais-va-
lias registadas nos cinco anos seguintes.
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5.3 ENGLOBAMENTO OBRIGATORIO DE MAIS-VALIAS MOBILIARIAS

« Desde 1de janeiro de 2023 vigora a disposi¢do do artigo 72.°, n.° 14, do Cédigo do IRS que impde que o saldo entre
as mais-valias e menos-valias, resultante das operagdes previstas na alinea b) do n.c 1 do artigo 10.°, é obrigato-
riamente englobado quando resulte de ativos detidos por um periodo inferior a 365 dias e o sujeito passivo tenha
um rendimento coletavel, incluindo este saldo, igual ou superior ao valor do Ultimo escaldo do n.c 1 do artigo 68.°.

« Importa ainda chamar a atengao para o facto de, ao declarar os rendimentos de resgates de UPs em OIC (FIM e Fll
ou sociedades de investimento) que se constituam e operem de acordo com a legislagao portuguesa, no Quadro
10 ou 11B do Anexo G, o sujeito passivo esta ndo sé a optar pelo englobamento desses rendimentos, mas também
dos demais rendimentos da mesma categoria de rendimentos (Categoria G de IRS), provenham os mesmos de fonte
nacional ou estrangeira.
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9.4 EXEMPLOS DE PREENCHIMENTO DO ANEXO G EJ

Exemplo 1 - resgate de UPs em OIC nacionais

Tipo de titulo: Resgate de UPs em FIM

Data de aquisigao: 02-01-2020

Residéncia da entidade emitente: Portugal

Mais-valia: 20.000 Eur

Rendimento gerado a 31 de dezembro de 2024

UPs detidas ha 4 anos: tem direito a exclusio de IRS em 10% - cddigo G33

Sujeito passivo opta pelo englobamento - preenchimento do Q10 anexo G

10 Organismos de Investimento Coletivo - Resgate/Liquidagio de Unidades de Participagio e de Participages Saciais Opgio pelo Englobamento (com exceso das aperagdes que devam ser incluidas no
quadro 11)

. G393 - Conmsltar 8 Ajuds pata . -
~ Lo oertiig - 20 000,00 € 5 600,00 € soos00700 | (0

° Adicionar Linha

A selecdo do cddigo G33 fard com que a tributacao seja reduzida em 10% (cfr. artigo 43.2 n.° 5 CIRS). Se for indicado
o cédigo G31, a tributagdo ndo é reduzida.

Nota: a opgao pelo englobamento determina, neste caso, o englobamento dos demais rendimentos da categoria G
de quaisquer fontes (nacional ou estrangeira).
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Exemplo 2 - resgate de UPs em OIC estrangeiros
Tipo de titulo: Resgate de UPs em OIC estrangeiro

Data de aquisi¢do: 02-01-2020

Residéncia da entidade emitente: Reino Unido
Mais-valia: 20.000 Eur

Rendimento gerado a 31 de dezembro de 2024

UPs detidas ha 4 anos: codigo G20

[Tem direito a exclusdo de IRS em 10%, mas n3o ha cddigos ajustados como no anexo G. para fazer valer esse direi-
to, terad de reclamar da liquidagao]

Sujeito passivo tem de efetuar preenchimento do Q9.2A do anexo J

9.2 Incrementos Patrimenials de Opgio de Englobaments

A Alienacio Onerosa de Partes Socials e Outros Valores M fart.2 10.%,n.2 1. al. b, do CIRS)

26 - Relng G20 Aesgates 5 : o
~ ~ 034 17 &1l 200 000,00 § 2020 1 z 170 0
Lo b i
[} — . .

e Adiclonar Linka ® Expandic

170 000,00 € 10 000,00 € 000K

Aquisigio Despesas mposto pago Pals da
Ano Més | Dia Valor e Encargos no Eslrangeiro Conlrapar e
€ 2020 1 2 170 000,00 € 10000,00 € 0.00€ w 6 ‘
I ——— b |
¢ Expandir
Valor Realizagao Valor Aquisigio Despesas e Encargos Imposto pago no Estrangeiro
200 000,00 £ 170 000,00 € 10 000,00 € 0,00 £

Nota: caso o sujeito passivo opte por englobar os rendimentos positivos ou negativos declarados no Quadro 9.2A do
Anexo J (Quadro 9.2C), tera de englobar igualmente os demais rendimentos positivos ou negativos da mesma catego-
ria de rendimentos (Categoria G de IRS), provenham de fonte nacional ou estrangeira, incluindo as mais e menos-va-
lias decorrentes de resgates de UPs em OIC nacionais (declarando-os no Quadro 10 e/ou 11B do Anexo G).
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Chama-se ainda a ateng&o para o conteudo do Q9-C, de que ja se deu nota e que se reproduz:
C - Opgdo de Englobamento

1- Opta pelo englobamento dos rendimentos do quadro 9.2?

01Sim 02 Ndo

Se ndo optou pelo englobamento (assinalou o campo 02) e mencionou no Q9.2A operagées relativas a ativos
detidos por um periodo inferior a 365 dias e o seu rendimento coletdvel for igual ou superior ao valor do ultimo
escaldo do n.° 1 do artigo 68.° do CIRS, o saldo entre as mais valias e menos valias destes ativos serd englobado,
conforme dispde o n.c 14 do artigo 72.° do CIRS.

Exemplo 3 - alienacdao de UPs em OIC nacionais

Rendimentos de fonte portuguesa- Anexo G:

Quadro 9 - Alienagdo onerosa de partes sociais e de outros valores mobiliarios:

Cddigo GO1 - Alienagdo Onerosa de Agdes;

Nota importante: se forem aplicaveis reducdes de tributagao, ndo ha novos cddigos, como sucede no resgate (ver exemplo 1).

Na coluna “Respeita a valores mobiliarios admitidos a negociagdo ou a partes de OIC abertos?”, para efeitos do n.c 5 do
artigo 43.° do Cddigo do IRS, pela redacdo dada pela Lei n.c 31/2024, sera necessario qualificar se as operagées dizem
respeito a valores mobilidrios admitidos & negociagdo ou a partes de organismos de investimento coletivo abertos.

- Para os Cadigos de operagdo GO1, G03, GO5, G06, G10, G22 ou G25 deve ser assinalado o campo (Sim) quan-
do respeitem a valores mobilidrios admitidos a negociagdo ou a partes de OIC abertos;

- Para os Codigos de operagdo GO01, G03, GO5, G06, G10, G22 ou G25 deve ser assinalado o campo (N3o) quan-
do ndo respeitem a valores mobilidrios admitidos & negociagdo ou a partes de OIC abertos.

Tratando-se de alienagdo de UPs em OIC, deve assinalar “Sim".
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Quadro 9A - Alienagao onerosa de partes sociais de micro e pequenas empresas nao cotadas em bolsa - Preencher
se aplicavel

Quadro 15 - Opgéao pelo englobamento

Escolher “SIM" ou "NAO" em relagdo a opgio pelo englobamento

Tipo de titulo: Alienagdo de UPs em OIC (FIM constituido de acordo com a lei portuguesa)
Data de aquisicdo: 02-01-2023

Data de alienagao: 16-12-2024

Residéncia da entidade emitente: Portugal

Mais-valia: 1.000 Eur (4.000€ -3.000€)

9 Alienago Onerosa de Partes Socials ¢ Outros Valores Mobillarios fart.* 102, n.° 1, al. b), do CIRS]

E 9001 v 123456789 Ef;;:;:“k v 2024 12 i 4000,00 € 03 1 0
= . S »
-g @ rconsr vt [ opunte |

L

m Aguisican

- | Despesas e Encangos

m Ano Mag Dia Valor

o 2023 1 2 F00000 £ 0out
omm 4 4

L

\(©
omm
o m—

WValor Realizagio Walor & = Despesas e Encargus

Soma de Controlo 400000€ 300000€ 0,00 €

Se nao efetuar a opgao pelo englobamento, ndo preenche o Quadro 15 - Opgao pelo englobamento.

Mais-valias mob
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Exemplo 4 - alienacdo de acGes estrangeiras (rendimento pago por entidade nao residente)
Quadro 9.2A - Alienagdo onerosa de partes sociais e de outros valores mobiliarios:

Cédigo GO1 - Alienagdo Onerosa de A¢des/Partes sociais;

Identificar o c6digo do pais da entidade emitente;

Quadro 9.2C - Opgao pelo englobamento:

Escolher "SIM" ou “NAO" em relag3o 3 opgio pelo Englobamento dos rendimentos mencionados no Quadro 9.2A

Deve considerar-se aplicavel as mais-valias realizadas com a transmissdes de participagdes sociais de micro e pe-
quenas empresas, que ndo tenham sede ou diregdo efetiva em territério nacional, a reducdo & matéria coletavel
prevista no n.° 3 do artigo 43.°c do Cdédigo do IRS.

Tipo de titulo: Alienagdo de agdes em pequena empresa residente em Franca (agdes vendidas a um adquirente
residente em Franga)

Data de aquisi¢do: 02-01-2022
Data de alienagao: 16-12-2024
Residéncia da entidade emitente: Portugal

Mais-valia: 1.000 Eur (4.000€ -3.000€)

9.2 Incrementos Patrimenials de Opgio de Englobamento

250 Faanga 01 - Alenagde

i anerosa de

2024 12 1% 4000,00 € 2022 1 2 200 O

Fyrromy ==
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Aquisigdo Despesas Imposto pago Pais da
Ano Méac Dia Valor e Encargos no Estriangeiro Conlraparle
2022 1 2 3 000,00 € 0,00 € 000 ¢ | 2%0-Fanca 6
bl
<" Expandir
Valor Realizagio Valor Aquisigdo Despesas ¢ Encargos Imposto pago no Estrangceiro
4 000,00 € 3 000,00 € 0,00 € 0,00 €

41 Alienaglio Onerosa de Partes Soclals de Micre € Pequenas Empresas

980 951 FR123456789 | 0

o Adicionar Linha

» S5m
O sujeito passivo pode optar pelo englobamento desta mais-valia. Em caso afirmativo, assinala "Sim" no Q92.C.

Exemplo 5 - Alienacdo de ETF (considerando enquadramento como mais-valias mobiliarias) de
fonte estrangeira pagos através de corretora/plataforma ndo estabelecida em Portugal

No caso de rendimentos de ETF pagos através de uma plataforma ou corretora estrangeira, que ndo comunica os
rendimentos & Autoridade Tributaria (através da Modelo 13), os mesmos devem ser declarados no anexo J, sob o
codigo G90 - Alienagdo onerosa de outros valores mobiliarios.

Nota: Ha quem entenda que os ETF devem ser reportados sob o cédigo GO1, designadamente quando estejam em
causa indices de fundos de a¢des. De todo o modo, ambos os cddigos, GO1 e G90, conduzem ao mesmo resultado
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no apuramento do rendimento tributavel de mais-valias mobiliarias, pois, em qualquer caso, estdo em causa valo-
res mobilidrios.

Exemplo de rendimentos de ETF com origem nos Estados Unidos da América pagos através de plataforma de inves-
timentos n3o estabelecida em Portugal.

Deve declarar como "Pais da Contraparte”, o cddigo do pais onde a corretora/plataforma/institui¢io financeira
se encontra estabelecida.

Preenchimento do Quadro 9.2A do Anexo J

9.2 Incrementos Patrimoniais de Opgdo de Englobamento

A

951 | S0, Sundos f,"fmm v 2024 6 5 1000,00€ 2024 2 3 00| @)
- amasnan dn .
o Adicionar Linha «* Expandir
€ ( € €
omm X s
- Aquisicdao Despesas Imposto pago Pais da
c Ano Més Dia Valor e Cncargos no Cstrangeiro Contraparte
2 2024 2 3 900,00 € 0.00€ 000¢ | 372-Manda | @)
) v
n
cu (=]
omm
L
\(©
hd— Valor Realizagio Valor Aquisigio Despesas e Fneargo Imposto pago no Estrangeira
omm
1 000,00 € 900,00 € 0,00 € 0,00 €

Notas importantes:
"Pais da Fonte": corresponde ao pais onde os titulos/ valores mobiliarios foram emitidos ou se encontram cotados.

“Pais da Contraparte”, corresponde ao pais da corretora/plataforma/instituicdo financeira, ou seja, da entidade
que efetua o pagamento dos rendimentos, ainda que por conta dos emitentes dos titulos/valores mobilirios.

Mais-valias mob
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Exemplo 6 - Alienacdo de ETF (considerando enquadramento como mais-valias mobiliarias) de
fonte estrangeira pagos através de corretora/plataforma estabelecida em Portugal

No caso de rendimentos de ETF pagos através de uma plataforma ou corretora estabelecida em Portugal, que comu-
nica os rendimentos & Autoridade Tributaria (através da Modelo 13), os mesmos devem ser declarados no anexo G.

Atendendo que ndo esta disponivel o cédigo G90, os ETF devem ser reportados sob o cédigo GO1, designadamente
quando estejam em causa indices de fundos de agdes.

Deve declarar como "Pais da Contraparte”, o cédigo 620 - Portugal.

Como ja indicado, se a plataforma/corretora ndo comunicou a Autoridade Tributaria estes rendimentos (nomeada-
mente por ndo ter intervindo no seu pagamento), os mesmos devem ser declarados no Anexo J. Nesse caso, deve
declarar como "Pais da Contraparte”, o cddigo 620 - Portugal.

oz L HEEE
= (E1E LE | el
9 Alienagio Onerosa de Partes Socials e Outros Valores Mobiliarios [art* 10.%, n. 1, al. b), do CIRS]
%001 v seresagy | 01 -Ade 2024 8 6 1000.00€ 223 " (5]
- m— B

| ARk Respelta a valore
— Despesas e Fncargos | Pais da contiaparte | admitidos a n
Ano Més Dia Valor a partes de O
2023 1 2 900,00 € 0,00¢€ | 620-Portugal | Nao
Valor Realizagdo Valor Aquisigio Despesas e Encargos
Soma de Controlo 1 000,00 € 900,00 € 0,00 €
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Exemplo 7 - Alienacdo de instrumentos financeiros derivados (ex: CFD, FOREX, opcdes,
futuros) de fonte estrangeira pagos através de corretora/plataforma estabelecida em Portugal

No caso de rendimentos de instrumentos financeiros derivados pagos através de uma plataforma ou corretora estabe-
lecida em Portugal, que comunica os rendimentos a Autoridade Tributaria (através da Modelo 13), os mesmos devem
ser declarados no anexo G, Quadro 13, sob o cédigo G51 - Operagdes relativas a instrumentos financeiros derivados.

Deve declarar como "Pais da Contraparte”, o cédigo 620 - Portugal.

Anexo J ¥
aTsass Geavar

13 Instrumentos Financeiros Derivados, Warrants Auténomos e Certificados [art° 10.°, n.° 1, als. ¢) a g), do CIRS]

G51 - Operagbes relatives o instrum

© Adicionar Linha

v v 100,00 € | 620 - Portugal v O

Exemplo 8 - Alienacdo de instrumentos financeiros derivados (ex: CFD, FOREX, opcdes, futuros)
de fonte estrangeira pagos através de corretora/plataforma nao estabelecida em Portugal

No caso de rendimentos de instrumentos financeiros derivados pagos através de uma plataforma ou corretora nao
estabelecida em Portugal, os mesmos devem ser declarados no anexo J, QUADRO 9.2 B, sob o cédigo G30 - Ope-
ragoes relativas a instrumentos financeiros derivados (entre os quais, opgoes, futuros, forwards, swaps cambiais,
swaps de taxa de juro e divisas e de operagdes cambiais a prazo), com excecao dos previstos na alinea q) do n.c 2
do artigo 5.° Cédigo do IRS.

Deve declarar como "Pais da Contraparte”, o cédigo do pais onde a corretora/plataforma/institui¢do financeira
se encontra estabelecida.

G0 - Oparages relatvas a | 840 - E;Mnu Unidos da 100.00€ 000 | 372-Iranda 5 O

- instrum

o Adicionar Linha
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9.5 RENDIMENTOS DE CAPITAIS

Nesta seccdo, pretende-se ilustrar o preenchimento dos anexos E e J, no caso de rendimento de capitais.

Os rendimentos de capitais mais frequentes sio os lucros, dividendos e juros. Se foram pagos por entidades es-
tabelecidas em Portugal, terdo sido objeto de prévia comunicagdo 3 Autoridade Tributaria através da declaragado
Modelo 39.

Rendimentos de fonte nacional - anexo E

Deve ser preenchido o Quadro 4A. Os cddigos mais frequentes sdo:
E10: lucros

E20: juros

Os sujeitos passivos que queiram optar pelo englobamento, devem preencher o Quadro 4B. Note-se que, neste
caso, os lucros sdo declarados em 50% do seu valor iliquido se a entidade devedora dos rendimentos tiver a sua
sede ou diregdo efetiva em territdrio portugués, for sujeita e ndo isenta do IRC e os respetivos beneficiarios residi-
rem neste territdrio, nos termos do artigo 40.°-A do Cddigo do IRS.

Rendimentos de fonte estrangeira - anexo J

Os rendimentos de capitais sdo declarados no Quadro 8A do Anexo J - Rendimentos Obtidos no Estrangeiro. Os
codigos mais frequentes s3o:

E10 - Dividendos ou lucros - com retengdo em Portugal. Esta situag3o corresponde a pagamentos de lucros através
de um agente pagador/intermediario que tenha efetuado retengdo na fonte em Portugal, mesmo que rendimento
tenha sido também sujeito a retengdo na fonte no estrangeiro.
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GUIA PRATICO
MAIS-VALIAS MOBILIARIAS E RENDIMENTOS CAPITAIS

Neste caso, devem ser preenchidas as colunas:
- "Imposto pago no estrangeiro / No pais da fonte", bem como a coluna
- “Imposto retido em Portugal / NIF da entidade retentora / Retengdo na fonte".
E11 - Dividendos ou lucros - sem retengao em Portugal
Neste caso, deve ser apenas preenchida a coluna:
“Imposto pago no estrangeiro / No pais da fonte", caso tenha sido retido imposto no estrangeiro.

Neste caso, ndo se preenche a coluna "Imposto retido em Portugal / NIF da entidade retentora / Reteng¢do na
fonte".

E21 - Juros sem retengdo em Portugal
Seguem-se as mesmas instrugdes dos dois codigos anteriores.

A coluna "Pais do agente pagador Diretiva da poupanga 2003/48/CE" apenas € aplicavel aos anos de 2015 e 2016.
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