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Iseng¢do de imposto de selo nas operacoes

de “cash pooling”

Atualmente, podemos verificar que os grupos de
sociedades recorrem cada vez mais 2 gestdo integrada e
centralizada da tesouraria — “cash pooling”.

O sistema de “cash pooling” consubstancia-se num
contrato de gestao de tesouraria em que as sociedades
dispdem de contas bancdrias especificamente utilizadas
para executar o contrato, permitindo, assim, a gestao dos
movimentos e saldos das mesmas de forma integrada.
Embora existam diversas modalidades de “cash pooling”,
a mais frequente ¢ a modalidade de compensagao de
saldos, em que os excedentes ou os saldos deficitérios de
uma conta sao, diariamente, transferidos para a conta
centralizadora, operando-se, assim, um movimento
didrio de compensagio de saldos entre as contas das
participantes e a conta agregadora, Uma vez que os
grupos multinacionais (incluindo os portugueses)
adotam cada vez mais este tipo de instrumento de
gestdo de tesouraria, e como vinha hd muito sendo
reclamado, procedeu-se & introdugio de uma isengao
de imposto do selo para operagdes realizadas no mbito
destes contratos, no sentido de facilitar a liberdade

de circulagao de capitais nos grupos, para os quais a
centralizagdo do “cash flow” ¢ critica para melhorar

a prépria gestdo grupal dos ciclos de exploragio,
financiamento e investimento.

Com a entrada em vigor do Orgamento do Estado
para 2020, a partir de 1 de abril, foi introduzida uma
nova isengio de imposto do selo, que vem estender a
isen¢ao de que j4 beneficiavam as operagoes financeiras
intragrupo de curto prazo para cobertura de caréncias de
tesouraria.

E importante notar que a isengio aplicavel aos contratos
de “cash pooling” ndo se aplica apenas a empréstimos
destinados a cobertura de caréncias de tesouraria,

mas a quaisquer empréstimos, no ambito da gestao
centralizada de tesouraria. Assim, esta isen¢ao nao se
aplica apenas a operagdes que tenham por objeto a
cobertura de caréncias de tesouraria, permitindo atingir
quaisquer utilizagdes dos fundos mutuados, sejam para
exploragdo, financiamento ou investimento.

Esta isengdo partilha, contudo, alguns requisitos com a
relativa aos empréstimos de curto prazo para cobertura
de caréncias de tesouraria, nomeadamente o da
existéncia de uma relacio societdria de dominio ou de
grupo com a outra entidade interveniente na operago.
Com efeito, a gestdo centralizada de tesouraria s6 se
compreende num contexto de relagao societdria e nao
com terceiros, precisamente por ser centralizada.

Na sua formulagio legal, esta isen¢ao apresenta-se

agora como aplicdvel aos empréstimos concedidos por
sociedades, no 4mbito dos referidos contratos de gestao
centralizada de tesouraria, a favor de sociedades com a
qual a utilizadora dos empréstimos esteja em relagao de
dominio ou de grupo.

E este conceito, de relagio de dominio ou de grupo, que
se pretende aprofundar para conhecer em que medida o
seu alcance se restringe as situagdes de relagio societdria
puramente doméstica ou se o seu alcance permite
abranger relacGes societdrias internacionais. Esta ndo

¢ uma questdo inovadora, jd que também se aplica as
situagdes de empréstimos de curto prazo para cobertura
de caréncias de tesouraria.

Importa, por isso, delimitar conceptualmente a definicao
de “relagéo de dominio ou de grupo”, de matriz e
iminentemente societdria, mas que, no contexto do
imposto do selo, nao opera por remissao direta das
normas do Cédigo das Sociedades Comerciais (CSC).
Portanto, é disso que se trata — hd ou no uma remissao
direta das normas do CSC para definir a relagio de

dominio ou de grupo?

E que, se houver, a isencdo fica condicionada a que
todas as entidades intervenientes sejam domiciliadas em
Portugal e aqui sujeitas 2 regulagio do CSC.

Para o efeito, importa ter em conta as demais disposicoes
do artigo 7.° do Cédigo do Imposto do Selo, bem como
os critérios interpretativos emanados da Autoridade
Tributdria e a doutrina sobre esta temdtica em matéria
societdria.

Assim, desde logo, importa destacar que a prépria norma
de isen¢ao contempla a previsao de que esta se mantém
quando o credor seja uma entidade residente num
Estado membro da Unido Europeia ou num Estado com
o qual Portugal tenha celebrado uma convengio para
evitar a dupla tributagao.

Ao estender a isengdo aos contratos de “cash pooling”,

a norma que permite manter a isengao nos casos de
credor residente fora de Portugal também se aplica.

Isto significa que a isengdo de imposto do selo no “cash
pooling” estd dependente da existéncia de uma relagao
de dominio ou de grupo entre os intervenientes, a qual

¢ assegurada sempre que o credor seja residente fora de
Portugal, nos termos referidos.

A ser assim, o que importa definir s3o as condiges que
o credor no residente tem de verificar para se encontrar
numa relagio de dominio ou de grupo com o devedor,
este sempre, necessariamente, residente em Portugal. Isto
porque, se o devedor for nio residente, a isengdo nao

se aplicard, situacdo que se verificard quando a entidade
residente, credora, aplica os seus excedentes de tesouraria
na conta do devedor.

Retomando o conceito de relagio de dominio ou de
grupo, a Autoridade Tributdria jd se pronunciou no
sentido de que a mesma se reporta ao conceito societdrio
dos artigos 486. © ou 488.° do CSC, mas sem que a
limitacao espacial ao territério nacional ponha em causa
a possibilidade de a isen¢ao se manter quando o credor
seja nao residente, nos termos referidos.

Assim, o que estd em causa ¢ uma nogao material de
relagio de dominio ou de grupo, para que nio se frustre
a amplitude da isen¢ao quando os credores sejam nao
residentes.

Concluindo, dir-se-4 que os contratos de “cash pooling”
continuardo a ndo beneficiar de isengio de imposto do
selo quando o devedor seja nao residente (situagao de
excedentes de tesouraria por parte da entidade residente).
Nas situagdes em que o credor seja nao residente na
Unido Europeia ou num Estado com o qual Portugal
tenha celebrado uma convengio para evitar a dupla
tributago (situagao de caréncias de tesouraria por

parte da entidade residente), a isenco serd aplicdvel,

na medida em que a relagdo de dominio ou de grupo é
aferida em fungio de um conceito material de relagao
de dominio ou de grupo que ndo retire contetido util &
extensao territorial da isengio.

Nas situagdes em que o credor seja residente num pafs
terceiro com o qual Portugal ndo tenha celebrado uma
convengio para evitar a dupla tributacio, a isen¢ao

ndo se aplicard, pois aqui a relagio de dominio ou de
grupo, ainda que materialmente existente num contexto
econdémico internacional, apenas existe de facto, mas
ndo de direito 4 luz do CSC portugués. Ainda que seja
possivel argumentar no sentido de fazer vingar uma
nogao material de relagio de dominio ou de grupo, essa
ndo parece ser a interpretagao mais conforme a letra da
lei.

Restam as situagoes puramente domésticas, em que, sem
margem para duvidas, a relagio societdria s6 pode ser

aferida 2 luz dos critérios do CSC.




