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A analise conomico-financeira de
empresas e 0 SNC — Algumas reflexoes

Como presente artigo pretende-se abordara
temnatica das implicacdes daadopcaodonovo
Sistema de Normalizagdo Contabilistica
(SNC), que ocorreual de Janeiro de 2010, na
analise econdmico-financeiradas empresas.

A Estrutura Conceptual (EC) do SNC re-
fere que oolyectivodas demonstragoes finan-
cefras € o de proporcionar informagio acer-
cadaposigdo financeira, dodesermpenhoe das
alteragoes na posigio financeira de uma en-
tidade que sefa titila um vasto leque de uten-
tes.na tomada de decisoes economicas.

Sao ainda referidos como utentes das de-
monstragdes financeiras os Investidores, os
Empregados, os Mutuantes, os Fornecedo-
rese outros credores comerciais, os Clientes,
oGovernoe seus departamentos e o Piblico.

Na analise econdmico-financeira, atécni-
cadosracios, pelasuasimplicidade e facil uti-
lizagao, continua aser aquelaaque mais se re-
corre emborasaibamos que os ricios siio por
vezes limitativos.

Em termossimplistas, 0s ricios consistemn
simplesmente em comparacdes entre contas
e/ouagrupamentos de contas. Em regra, um
racio emn termosabsolutos poucoounada nos
indica. A analise com base nos rdcios faz-se
normalmente no tempo, comparando os va-
lores de um racio num determinado periodo
de tempo, para se verificar como evoluiu; ou
inter-sectorialmente, comparando os racios
deumaempresacomos mesmos indicadores
de outra ou outras congéneres ou comamé-
diadosector.

Nao existe qualquer normalizago relativa
aos racios que devem ser apresentados nem
aorespectivo agrupamento, peloqueestesas-
pectos dependerio do critério do analista.

a) Racios financeiros

Alguns dos rdcios que integram este conjun-
to podem ser fortemente afectados pelas al-
teragdes das valorimetrias decorrentes da
aplicagdo do SNC.

O facto de umaempresa adoptar (ounéo)
ojusto valor navalorimetriade activos e pas-
sivosvai ter consequénciasnosvaloresdo Ac-
tivo, Passivo e Capital Proprio.

Porexemplo, o récio da Autonomia Finan-

ceira (Capital Proprio / Activo Total) pode vir
significativamente alterado apds a revalori-
zagio do activo fixo tangivel.

Oexemplo seguinte é demonstrativodes-
sa possivel alteragio:

Autonomia
Financeira

Balanco antes

da revalorizacio do AFT

AFT 40 Cap.Proprio 30
Restantesactvos 60 Passva 70 | 30%
ACTIVO 100 PASSIVO + (P 100 |

Autonomia
Financeira

Balanco depois

da revalorizagao do AFT
AFT 50 Cap.Proprio 40
Restantes activos 60 Passivo 70
ACTIVO 110 PASSIVO + (P 110

Sendo o indicador da Autonomia Finan-
ceira normalmente muito utilizado para se
aferirde formarapidaa“solidez” deumaem-
presa conclui-se que, sem que tivesse ocorri-
doqualquer refor¢odos capitais proprios re-
sultante de novas entradas dos accionistas
(aumento do capital social), a autonomia fi-
nanceiradaempresamelhorousignificativa-
mente.

A mesma conclusio é valida para outros
indicadores financeiros, como:

- Racio de estrutura financeira (Passivo Total /

Capital Préprio);

- Racio de endividamento global (Passivo To-

tal / Activo Total);

- Racio de solvabilidade estrutura financeira

(Capital Préprio / Passivo Total).

Oexemploapresentado, baseado nareva-
lorizagio do Activo Fixo Tangivel, permitiria
concluséo idéntica caso o normativo utiliza-
dofosse o POC e se tivesse efectuadoumarea-
valiagdo doactivo imobilizado corporeo. To-
davia, se no ambito do POC a ocorréncia de
taissituactes (variagbes dos capitais proprios
em consequéncia de revalorizagdes de acti-
vos e/ou passivos) se encontrava bastante li-
mitada, em consequéncia de na preparacio
das demonstragdes financeiras praticamen-

te se utilizar apenas o Custo Historico como
critériovalorimétrico, no ambitodo SNC tais
situagdes poderdo ocorrercom mais frequén-
cia, porforcadaadopgio doModeloda Reva-
lorizacéo.

Consequentemente, na utilizagiio dos ra-
ciosfinanceiros terd que haver prudéncia, no
sentido de seremidentificados os efeitos das
revalorizacdes de activos e passivos e conse-
quentes efeitos no capital proprio da entida-
de que se estaaanalisar.

b) Récios econémicos

e racios econdmico-financeiros

Os principais racios econémicos respeitam a
relacoes entre a margem de contribuigio
(vendas ou prestacdes de servigos— custos va-
riaveis), 0 EBITDA ouoresultado liquidoe as
vendas prestagoes de servigos (o que justifi-
caque estes racios também sejam referidos
comoricios de rendibilidade).

Ainda que no periodo em que o POC este-
veemvigor sedevesse atenderaodispostona
Directriz Contabilistica n.? 26,/99, de 19 de
Maio (Rédito), julgamos que, em regra, a ge-
neralidade da empresas reconhecia na De-
monstracao dos Resultados os valores das
vendas e/ou prestagoes de servicos pelos res-
pectivos valores nominais (valores factura-
dosaos clientes), ainda que areferida DC dis-
pusesse jaque “o rédito deve ser mensurado
pelojustovalor daretribuigfio ou contrapres-
tacdio recebida ou areceber”.

A NCRF 20 - Rédito dispde no §9 que “o
rédito deve ser mensurado pelojustovalorda
retribui¢do recebida ou a receber”, disposi-
¢doidénticaaconstante daDC 26.

O factodo SNC consagrar o Modelo da Re-
valorizagfio e o justo valor como base valori-
métrica na preparagio das Demonstragdes
Financeiras sera certamente determinante
para que os valores a reconhecer como rédi-
toem cadaexercicio econémicovenhamaser
calculados em obediéncia ao disposto na
NCRF 20.

Consequentemente,

- Os racios economicos, como a Margem de
Contribuigdo das Vendas (= Margem de Contri-
bui¢do / Vendas), Rendibilidade Operacional
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das Vendas ( = EBITDA / Vendas), Rendibilida-
de Liquida das Vendas ( = Resultado Liquido /
Vendas), poderdo ser afectados pelo valor re-
conhecido como rédito no periodo (além dos
efeitos decorrentes das perdas ou ganhos por
redugdo ou aumento, respectivamente, do jus-
to valor incluidas no resultado liquido);

- Os rdcios econdmico-financeiros como a ren-
dibilidade do capital préprio (= resultados liqui-
dos / capital proprio) ou a rendibilidade do ac-
tivo (=resultado operacional / activo), poderdo
ser afectados pelas variagdes do valor do acti-
vo ou do capital proprio, decorrentes das varia-
oes do justo valor de activos e passivos.

Conclui-se que também na utilizagio dos
rdcios econdmicos e econdmico-financeiros
terdque existir prudéncia, nosentidoquerde
se identificarem os efeitos decorrentes da
mensuracdo do rédito pelo justo valor da re-
tribuigdo recebida ou a receber, quer das va-
riages do justo valor de activos e passivos.

) Récios de funcionamento
Os racios de funcionamento sao aqueles que
permitemn avaliar os impactos da gestio no ci-
clodeexploragio. Habitualmente estes racios
sdo apresentados:
-soba forma de niimero de rotagdes, como por
exemplo a Rotagao dos Inventdrios ( = Vendas
/ Inventarios Médios), ou;
- medidas temporais, como por exemplo, 0 Pra-
zo Médio de Recebimentos ( = (Saldo Médio de
Clientes / Vendas) x 365).

Dado que naelaboragio destes récios nor-
malmente sdo utilizadas rubricasdobalango
pertencentes ao Activo Corrente (p.e. Clien-
tes, Inventdrios) e ao Passivo Corrente (p.e.
Fornecedores), a adopgéo do SNC na prepa-
racio das demonstragdes financeirasnio de-
vera ter um impacto significativo para a ge-
neralidade das empresas

d) Récios técnicos

Os racios técnicos exprimem-se habitual-
mente em unidades fisicas (n.° de unidades
produzidas /hora, horas-méquina /unidade,
etc.)

Assim,dado que em regraestes racios nao
utilizam grandezas expressas em termos de
unidades monetarias, ndo deverao ser afec-
tados pelas consequéncias decorrentes da
adopc¢aodo SNC na preparacio das demons-
tragoes financeiras, nomeadamente as decor-
rentesdasalteracdes das valorimetrias adop-
tadas.

Conclusdes:

A utilizacio de diferentes valorimetrias de-
corrente daadop¢iao do SNC pode terumim-
pactosignificativo nas demonstragdes finan-
ceiras,

Por outro lado, parece pois evidente que,
nomomentoda transigiodo POCparaoSNC,
a comparabilidade podera estar em causa,
particularmente para as entidades que ve-
nhamdesde logo aadoptar o modelodareva-
lorizagao, pois com a adopgdo de valorime-
trias diferentes daquelas que até entao vi-
nham sendo utilizadas os valores agoracons-
tantes nas demonstragdes financeiras nao sao
comparaveis com os anteriores.

Mais, a utilizagio do justovalore aobten-
¢dode perdas eganhos poralteraciodojusto
valor, vai determinar também que muitos dos
récios utilizados ndo sejam comparéveis an-
tes e depois daadopgio do SNC.
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