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Demonstrac¢ao
de fluxos de caixa

Ademonstracio de fluxos de caixa
estd integrada no conjunto de de-
monstragdes financeiras a serem
preparadas pelas entidades que
aplicam o Sistema de Normaliza-
¢ao Contabilistica (SNC), norma-
tivo em vigor em Portugal.

O objetivo da demonstragiio de
fluxos de caixa (DFC) é proporcio-
nar informacéo sobre os recebi-
mentose pagamentosem dinheiro
(numerério, depésitos Aordem) no
decurso da atividade corrente e
operacional daempresa,bem como
evidenciar as aplicagdes de dinhei-
rodaempresa em investimentos e
aobtengio de recursos monetdrios
através de financiamentos paraa
empresa se adaptar as necessida-
des e oportunidades futuras.

A DFC também pode ser utili-
zada para apresentar as razdes
paraaexisténcia de diferengasen-
tre o dinheiro em caixa (e depdsi-
tos a ordem) e o resultado liquido
num determinado periodo (por
utilizagio do método indireto).

Mas, talvez, mais importante, a
anilise dainformacfio apresentada
na DFC, em conjunto com a andli-
sedobalango, dademonstragiode
resultados e de restrigdes de utili-
zagdo (divulgadas no anexo), per-
mite perceberacapacidade daem-
presa para gerar excedentes de di-
nheiro no decurso dasuaatividade,
cumprindo com as respetivas obri-
gaches de pagamento, que possa ser
utilizado parao remunerar, através
dedividendos, os sécios.

Muitas vezes, 0os empresdrios
em Portugal questionam a razio
paraaobtenc¢iode umresultado li-
quido positivo sem a correspon-
dente contrapartida de dinheiro
existente em caixa ou bancos.

A referida andlise conjunta das
demonstragdes financeiras é fun-
damental para se perceber essas
diferengas entre a capacidade da
empresa em gerar resultados eco-

némicos que possam ndo ter cor-
respondéncia imediata na obten-
¢do de dinheiro.

Como a preparagio e apresen-
ta¢doda DFC nao depende da apli-
cagio de diferentes politicas con-
tabilisticas e de critérios de men-
suragfio, é possivel a realizagio de
andlises comparativas mais dire-
tas entre empresas distintas sem
necessidade de se efetuarem quais-
quer ajustamentos contabilisticos,
nomeadamente daaplicagzio do re-
gime do acréscimo.

Método direto e Indireto

OSNC apenas prevé a pre;
eapresentacgio da DFC pelo méto-
do direto, com determinaciio dos
saldos de caixae depdsitos Aordem
por evidenciagdo dos respetivos
fluxos de tesouraria.

O método indireto (ainda pre-
visto nas normas internacionais de
contabilidade) permite determinar
osreferidossaldos pelo ajustamen-
to do resultado liquido, apurado
pelopressupostodo acréscimo, dos
fluxos econémicos que nio impli-
caram desembolsos de dinheiro,

A preparacio de ambos os mé-
todos tem vantagens para os utili-
zadores de demonstragdes finan-
ceiras, apresentando sob diferen-
tes perspetivasa origem, aplicagiio
eevolugio dos fluxos de tesouraria.

Para facilitar a leitura e andlise
da DFC pelosempresérios, edaral-
guma ajuda na preparacio dessa
demonstracio financeira aos téc-
nicos oficiais de contas, apresen-
tam-se algumas notas que devem
merecer atencaio.

Elementos da DFC

Sucintamente, as atividades ope-
racionais incluem recebimentos
relativos a vendas e prestacdes de
servigosaclientes e respetivos pa-
gamentos de compras de bens e
servigos, bem como outras ativida-
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des operativas, como os pagamen-
tos ao e por conta do pessoal, in-
cluindo retengoes na fonte e con-
tribuigdes paraa Seguranca Social.

As atividades de investimento
530 0s pagamentos para a aquisi-
¢do de ativos ndo correntes, por
exemplo pagamentos para g aqui-
si¢do de ativos fixos tangiveis, in-
tangiveis, investimentos financei-
ros e outros, ourecebimentos pela
venda desses ativos nfio correntes.

As atividades de financiamento
incluem recebimentos relativos a
realizagio ou aumento de capital
social em dinheiro pelos sécios,
presta¢des suplementares, supri-
mentos, empréstimos bancérios,
emissio de obrigagtes, bem como
osrespetivos pagamentos de juros
ou reembolsos de capital.

Como caixa sio incluidos o di-
nheiro existente em caixa e depd-
sitos Aordem. Como equivalentes
de caixasaoincluidasaplicagées fi-
nanceiras muito liquidas de curto
prazo, ou seja, facilmente conver-
tiveis em dinheiro e que néo este-
jam sujeitas a riscos significativos.

As aplicagdes financeiras que
nio tenham caracteristicas de
equivalentes de caixa (por exem-
plo, depdsitos a prazo com matu-
ridades elevadas) sio apresenta-
das como investimento financei-
ro, incluidas ou excluidas da respe-
tivarubricano periodo em que for
adquirida ouvendida.

Rubricas da DFC - método direto

Na aplicagéo do método direto, a
determinagfio dos recebimentose
pagamentos efetuados no periodo
pode ser feita diretamente dos re-
gistos contabilisticos das opera-
¢bes, mediante uma classificagio
do movimento de tesouraria res-
petivo, atendendo is rubricas pre-
vistas para as atividades operacio-
nais, de investimento ou de finan-
ciamento, Essa classificacio pode-
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ri ser efetuadaatravés de rubricas
ou utilizagao da classe 0 - Livre,
desenvolvidas para o efeito.

Em alternativa, a referida deter-
minagio dos recebimentos e paga-
mentos por cada rubrica da DFC
pode ser efetuada através do ajus-
tamento das rubricas da demons-
tragdode resultados por naturezas.

Exemplos de aplicagio do pro-
cedimento por ajustamento:

- Recebimentode clientes: ao to-
tal das vendas e prestagdes de ser-
vigos liquidas de descontos e dedu-
zidas das dividas incobraveis hAque
efetuar os seguintes ajustamentos:
aumento dos saldos iniciais de
clientes e dos respetivos saldos de
devedores por acréscimos de ren-
dimentos; aumento dos saldos fi-
naisdos rendimentos areconhecer;
diminui¢io dos saldos finais de
clientese dos respetivos devedores

_poracréscimosde rendimentos; di-

minui¢éo dos saldos iniciais dos
respetivos rendimentosareconhe-
cer. A estes saldos de clientes é ex-
purgado ovalor do IVA liquidado.

- Pagamentos a fornecedores:
ao total do custo das mercadorias
vendidas e matérias consumidas e
de fornecimentos e servigos exter-
nos ha que efetuar os seguintes
ajustamentos: aumento dos saldos
iniciais de fornecedores e dos res-
petivos saldos de credores por
acréscimos de gastos; aumento dos
respetivos saldos finais dos gastos
areconhecer e de inventirios; di-
minuigio dos saldos finais de for-
necedores e dos respetivos credo-
res por acréscimos de gastos; dimi-
nuigio dos saldos iniciais dos res-
petivos gastosareconhecerede in-
ventirios. A estes saldos de forne-
cedoreséexpurgado ovalordo IVA
dedutivel.

OvalordoIVA pago ao Estado é
incluidode formaauténomanaru-
bricade outros recebimentose pa-
gamentos da atividade operacio-
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nal, considerando o saldo inicial da
conta 243 adicionada do IVA liqui-
dado e subtraido do IVA deduzido
e do saldo final da conta 243.

- Pagamentos ao pessoal: ao to-
tal dos gastos com o pessoal hd que
efetuar os seguintes ajustamentos:
aumento dos saldos iniciais de re-
muneragdes a pagar e dos respeti-
vos saldos de credores por acrésci-
mos de gastos; aumento dos saldes
finais dos gastos areconhecer e das
retengdes na fonte/Seguranca So-
cial; diminui¢odos saldos finais de
fornecedores e dos respetivos cre-
dores por acréscimos de gastos; di-
minui¢fiodos saldos iniciais dos res-
petivos gastos a reconhecer e das re-
ten¢des nafonte/Seguranga Social.

A parte daSeguranca Social su-
portada pelaentidade empregado-
ra, ndo sendo pagamentos ao pes-
soal, nem por contado pessoal, ndo
éincluida na rubrica de pagamen-
tos ao pessoal. Este pagamento é
incluido na rubrica «Outros rece-
bimentos/pagamentos da ativida-
de operacional»,
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